Global Investment
Performance Standards

C0JSOU STANDARDY GIPS®?

Globalni standardy pro vykazovani vykonnosti investic (GIPS®, Global Investment Performan-
ce Standards) byly zavedeny v roce 1999 a pfedstavuji univerzailni, dobrovolné uplatriovane
standardy, jez jsou urceny pro investicni manazery k vypoctu a prezentaci udajl o vykon-
nosti investic zpasobem, ktery zajistuje pravdive, upiné a vzajemneé srovnatelné vykazovani.

Standardy GIPS slouzi jako voditko, kterym by se méli investicni
manazefi fidit pfi poskytovani informaci o vykonnosti potencialnim
klientim. Standardy GIPS umoznuji investiénim manazer(im po celém
sveté ,pfenaset” své udaje o historické navratnosti investic do jinych
zemi, aniz by museli tyto Udaje pfeformulovat za pouziti odlisnych
pravidel pro vypocet a prezentaci. Tim se vytvaii nejen rovne hraci
pole pro firmy, ale takeé to dava stavajicim i potencialnim klientim
vétsi jistotu ohledné uplnosti pfedkladanych udajli o vykonnosti

i ohledné etického pfistupu firmy, ktera GIPS standardy dodrzuje.

Standardy GIPS jsou nastavovany globalné, prostfednictvim
organizace CFA Institute, ktera se stara o ideove vedeni

a stanovovani zakladnich zasad. Vykonny vybor GIPS je vyborem
organizace CFA Institute, do jehoz kompetence spada vytvareni,
vyhlasovani a uplatnovani standard(i GIPS v praxi. Technicky vybor
GIPS je zodpovédny za dohled nad aplikaci standardd. Jeho ¢lenové
zastupuji hlavni zainteresované skupiny operujici v investi¢énim
sektoru v ramci jednotlivych zemépisnych regiond.

Existence lokalnich organizaci, které jsou garantem uc¢inného
uplatniovani a pribézného rozvijeni standard( GIPS, je nezbytna.
Dnes$nich vice nez 35 garant(l (tzv. sponzort) GIPS pro jednotlive
zemeé zajistuje dllezity spojovaci ¢lanek mezi Vykonnym

a Technickym vyborem GIPS na strané jedné a mistnimi trhy, na
nichz investi¢ni manazefi plsobi, na strané druhé. Sponzofi za
jednotlivé zemé zajistuji zohlednéni mistnich zajma pri dal$im
rozvijeni standard(l GIPS. Dodrzovani standard(l GIPS je dobrovolné,
podpora od sponzor( v jednotlivych zemich je proto zasadni k jejich
uspésnému zavadeni.
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PRO KOHO JSOU STANDARDY GIPS
RELEVANTNI?

Firmy spravujici majetek investord, investofi, regulatori, penzijni
fondy, investi¢ni poradci a pracovnici zajistujici dodrzovani predpist
z celého svéta.

KOMU PRINASEJi STANDARDY GIPS
PROSPECH?

Standardy GIPS pfinaseji prospech dvéma hlavnim skupinam: firmam
spravujicim majetek investor( a investordim (a to stavajicim nebo
potencialnim klientdim spolu s investi¢nimi poradci, jejichz ukolem je
jmeénem téchto klient(l hodnotit, dohlizet, najimat a propoustét firmy
spravuijici jejich investice).

e Kdyz se firmy spravujici majetek investor( (investi¢ni spole¢nosti)
rozhodnou dodrzovat standardy GIPS, ujistuji tim potencialni
klienty, ze historické udaje o vykonnosti investic, které pfedkladaji,
jsou uplné a nezkreslené. Dodrzovani téchto standard umoznuje
zaroven spolec¢nosti, ktera standardy GIPS dodrzuje, ucastnit
se po celem svéte vyberovych fizeni spolec¢né s jinymi firmami,
ktere tyto standardy dodrzuji. Tyto standardy pfedstavuji ,nejlepsi
postupy v oboru", zajistuji nezbytnou interni kontrolu a poskytuji
spole¢nostem metodiku pro vypocet pfesnych a konzistentnich
udajl o vykonnosti svych investic.

e Potencialni klienti maji vétsi miru jistoty ohledné poctivosti
predkladanych udajd o vykonnosti i ohledné obecnych postupl
uplatfnovanych firmou, ktera tyto standardy dodrzuje, a mohou
snadnéji porovnavat udaje o vykonnosti mezi riznymi firmami,
spravujicimi investice. Pfestoze standardy GIPS zcela jisté
nezbavuji potfeby provadéni dalsi hloubkoveé provérky due
diligence ze strany investora, dodrzovani téchto standard(
dodava jistou miru vérohodnosti udajim o vykonnosti firem, které
spravuji investice a které se rozhodly tuto zodpovédnost prevzit.
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GLOBALNi STANDARD

Organizace CFA Institute se jiZ dlouho zabyva zavedenim jednoho
vSeobecné akceptovaného standardu pro vypocet a prezentaci
historie vykonnosti investice. Po letech prace na slozZitych otazkach
organizace AIMR (pfedchldce organizace CFA Institute) v roce 1991
oficialné prijala Standardy AIMR pro prezentaci vykonnosti (AIMR-
PPSP®), které stanovily standardizovany pristup pro celé investi¢ni
odveétvi ohledné toho, jak by mély investi¢ni spole¢nosti vypocitavat
a vykazovat své investi¢ni vysledky potencialnim klientim pro
zajisténi poctiveho vyjadfeni a poskytnuti vSech nezbytnych
informaci. V roce 1995 se AIMR zacala zabyvat pozadavkem na jeden
globalné akceptovany soubor standard(l pro prezentaci vykonnosti
a v roce 1999 byly pod jeji zastitou vytvofeny a uvefejnény standardy
GIPS.

V soucasne dobé pfijalo standardy GIPS vice nez 35 zemi Severni
Ameriky, Evropy, Afriky a regionu Asie a Tichomofi.
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DODRZOVANi STANDARDU GIPS A OVERENI

Dodrzovani standard( GIPS je dobrovolné. 0dmitnutim dodrzovat
tyto standardy nedochazi k poruseni zadneho zakona ani predpisu.
Avsak nepravdivy vyrok o dodrzovani téchto standard( jiz takovym
porusenim je. Napfiklad Komise USA pro cenné papiry a burzy (SEC)
varovala investi¢ni poradce proti nepravdivému prohlaseni, Ze jejich
historické udaje o vykonnosti jsou v souladu s témito standardy a jiz
firmam za takovato nepravdiva prohlaseni ulozila sankce.

Vykonny vybor GIPS rozviji a spravuje GIPS standardy, ale neprovadi
zadne ovérovani ani ,audit" spolec¢nosti, které soulad se standardy
prohlasuji. Namisto toho v poslednich letech vznikl obor ovéfovacich
specialist, mezi néz patfii nejvétsi ucetnicke a auditorske firmy,
ktefi uspokojuji poptavku po ovéreni dodrzovani standard( z pozice
treti strany. Viz: http://www.gipsstandards.org/resources/Pages/
index.aspx

NA KOHO SE OBRATIT

Webove stranky: www.gipsstandards.org
GIPS zakaznicka podpora: gips@cfainstitute.org


http://www.gipsstandards.org/compliance/pages/articles.aspx
http://www.gipsstandards.org/compliance/pages/articles.aspx

